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 تحلیل بنیادی شرکت پتروشیمی پردیس

 
جهت خرید یا  ای توصیهبه معنی  عنوان هیچ بهاین گزارش تنها بیانگر نظرات تحلیل گران کارگزاری دنیای خبره است و 

مسئولیتی در قبال ضرر و زیان ناشی از  گونه هیچو شرکت کارگزاری دنیای خبره  باشند نمیفروش سهام این شرکت 

 .با اتکا بر این گزارش را بر عهده نخواهد گرفت ای معامله هرگونهانجام 
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 مقدمه

ها و  بت شرکتبه صورت سهامی خاص تاسیس و در اداره ث 1333پتروشیمی پردیس ابتدا با نام پتروشیمی اوره و آمونیاک غدیر در سال 

العاده صاحبان سهام نام شرکت به  به موجب مجمع عمومی فوق 1331مرداد  23در تاریخ . مالکیت صنعتی تهران به ثبت رسیده است

در سازمان بورس  23/11/1311نوع شرکت به سهامی عام تبدیل و در تاریخ  11/12/1331پتروشیمی پردیس تغییر یافته و در تاریخ 

 . پذیرفته شده است( ازار اولب)اوراق بهادار 

شرکت پتروشیمی پردیس تولید و عرضه کننده محصولات آمونیاک و اوره و مالک بزرگترین مجتمع تولیدکننده آمونیاک و اوره در 

تولید  ، ظرفیت1311برداری از فاز سوم در سال  های این محصول در سطح جهان است و با بهره خاورمیانه و یکی از بزرگترین تولیدکننده

درصد سهامدار عمده این  13شرکت گروه گسترش نفت و گاز پارسیان با در دست داشتن . میلیون تن رسیده است 3.2اوره شرکت به 

 .درصد است 11 سهم شناوری این درصدشرکت است و 

 های اصلی  ریسک

ارز مبلغ فروش و سود شرکت کاهش چون عمده فروش محصول شرکت صادراتی است در صورت کاهش نرخ : ریسک نوسانات نرخ ارز

 .یابد می

با توجه به اینکه قیمت اوره صادراتی به صورت جهانی و شرایط تحریمی حاکم بر کشور تعیین : ریسک قیمت فروش صادراتی

ا ه گردد و همچنین افزایش تحریم های سال موجب کاهش چشمگیر در فروش شرکت می گردد، افت ناگهانی قیمت در برخی از ماه می

 .باعث کاهش فروش محصولات و همینطور قیمت محصولات شرکت خواهد شد

های قبل نشان داده شده است قطع گاز خوراک موجب متاثر شدن  در فصل زمستان با توجه به روند سال: ریسک قطع گاز خوراک

 .شود میزان تولید و فروش شرکت می

 ها فرصت

 روند افزایشی نرخ ارز

 های تازه زیست محیطی دولت آن کشور دلیل سیاست بهکاهش تولید اوره در چین 

 های آزاد نزدیک بودن به منابع گازی و دسترسی به آب

 رشد اقتصادی برزیل و استرالیا
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 سهامداران

 

 

 روند افزایش سرمایه

ریال  1111سهم، به ارزش اسمی میلیارد ریال شامل تعداد یک میلیارد  1111سرمایه شرکت پس از ورود به بورس اوراق بهادار مبلغ 

 .میلیارد ریال افزایش یافته است 1111بوده که طی دو مرحله به مبلغ 

 محل افزایش سرمایه (میلیون ریال)سرمایه جدید  درصد افزایش سرمایه تاریخ افزایش سرمایه

 مطالبات از سهامداران 1،111،111 1111 02/20/0932

 انباشتهسود  3،111،111 211 02/20/0930

مطالبات حال شده و آورده  1،111،111 111 20/02/0931

 نقدی

 

 ظرفیت تولید

میلیارد  111کرمانشاه و خراسان از رقبای اصلی پتروشیمی پردیس در تولید اوره و آمونیاک هستند که شپدیس با  شیراز،پتروشیمی 

 :که ظرفیت تولید آنها به شرح زیر است شده بزرگترین تولیدکننده اوره و آمونیاک است تومان سرمایه ثبت

 

 

درصدسهامدار

%68.78گروه گسترش نفت و گاز پارسیان

%13.29شرکت بازرگانی پتروشیمی

%0.01سازمان خصوصی سازی

%0.00سرمایه گذاری غدیر

%0.00بازرگانی و تجارت هامون سپاهان

%0.02خدمات مدیریت هامون سپاهان

%0.66سرمایه گذاری هامون سپاهان

%17.25سایر سهامداران

ظرفیت تولید اوره)تن( نام واحد تولید کننده
 ظرفیت تولید 

آمونیاک)تن(

      2,040,000            3,225,000 پتروشیمی پردیس

      1,005,000             1,567,000 پتروشیمی شیراز

         396,000                660,000 پتروشیمی کرماشا

        330,000               495,000 پتروشیمی خراسان
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هزار تن و سه فاز  131دارای سه فاز تولید آمونیاک و هریک به ظرفیت اسمی . ظرفیت اسمی تولید شپدیس از بقیه رقبا بیشتر است

 .هزار تن است 15تولید اوره و هریک به ظرفیت اسمی یک میلیون و 

 

 فرآیند تولید

 

 

 

 

 

 

 

فرایند تولید مشخص است، خوراک این شرکت گاز طبیعی دریافتی از پتروشیمی مبین است که در ابتدا وارد واحد طور که از  همان

درصد آن  11رود و حدود  بخش بسیار کمی از آمونیاک تولیدی به صورت مستقیم به فروش می. شود آمونیاک شده و آمونیاک تولید می

 .گردد برای تولید اوره استفاده می

 .درصد است 11وش آمونیاک به تولید آمونیاک حدود میزان فر
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 محصولاتدرصد فروش 

 

 آمونیاک اوره

 صادراتی داخلی صادراتی داخلی

 درصد 022  درصد 50 درصد 90

 درصد فروش داخلی اوره، حمایتی و درصد بسیار کمی در بورس کالا 33

 

درصد آن  11رسد حدود  مانده که در داخل ایران به فروش می درصد باقی 35صادراتی است و از درصد از فروش محصولات  15حدود 

 .گردد تحت اوره حمایتی است و مابقی در بورس کالا عرضه می

 

و هم چنین افزایش نرخ جهانی عمدتا ناشی از افزایش مقدار صادراتی و افزایش نرخ ارز  11نسبت به سال  13علت افزایش فروش در سال 

 .بوده استاوره 

 میزان فروش داخلی و صادراتی رقبا

 

 

 

 

 

 

 

 

 

بیشترین درصد صادراتی را دارا هستند که هر چقدر این میزان صادراتی بالاتر باشد بر میزان سودآوری پتروشیمی شیراز و شپدیس 

های آن  امین کند که نرخشپدیس بیشترین میزان اوره کشاورزی داخل کشور را ت همچنینهای تولیدکننده اوره اثر بالاتری دارد؛  شرکت

 .دستوری است و اثر کمتری بر میزان سود خالص دارد

 

 

 

مبلغ فروش )میلیون ریال(نرخ فروش )ریال(مقدار فروش )تن(مبلغ فروش )میلیون ریال(نرخ فروش )ریال(مقدار فروش )تن(

                   1,601,208           17,124,670                        93,503                    2,060,368     19,162,649               107,520آمونیاک صادراتی

                  16,098,507           19,946,631                      807,079                  14,228,031     16,928,600               840,473اوره صنعتی داخلی

                  32,454,837           23,817,232                    1,362,662                  21,166,730     19,067,151            1,110,115اوره صنعتی صادراتی

                     50,154,552                       2,263,244                      37,455,129               2,058,108جمع

نام محصول
دوره مالی نه ماهه منتهی به خردادماه  1399دوره مالی نه ماهه منتهی به خردادماهه 1398
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 نرخ اوره ماهانه
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 صورت سود و زیان تاریخی

 

 

 صورت سود و زیان پیش بینی شده

 

درصد بوده است اما با توجه به کاهش نرخ خوراک و افزایش  51صورت میانگین  های گذشته به حاشیه سود ناخالص این شرکت طی سال

 .تواند برسد میو بالاتر درصد  11به حدود  11نرخ جهانی اوره، حاشیه سود ناخالص آن برای سال مالی 

سال مالی 98/06/31سال مالی 97/06/31سال مالی 96/06/31دوره مالی

         51,895,084         34,033,862         15,717,431فروش

        (26,538,724)        (16,579,237)         (9,502,413)بهای تمام شده کالای فروش رفته

          25,356,360          17,454,625             6,215,018سود )زیان( ناخالص

          (3,484,757)          (1,552,746)            (953,656)هزینه های عمومی. اداری و تشکیلاتی

           2,294,877            (572,451)            (369,517)خالص سایر درامدها )هزینه ها(ی عملیاتی

           24,166,480          15,329,428           4,891,845سود )زیان( عملیاتی

             (505,619)          (1,198,213)          (1,268,070)هزینه های مالی

             (104,636)               12,211              (25,470)خالص سایر درامدها و هزینه های غیرعملیاتی

سود )زیان( خالص عملیات در حال تداوم قبل 

از مالیات
3,598,305           14,143,426          23,556,225          

               (46,547)              (75,759)                (6,428)مالیات

         23,509,678          14,067,667          3,591,877سود )زیان( خالص عملیات در حال تداوم

          23,509,678           14,067,667           3,591,877سود )زیان( خالص

                    3,918                    2,345                       599سود هر سهم پس از کسر مالیات

           6,000,000           6,000,000           6,000,000سرمایه

%49%51%40حاشیه سود ناخالص

دوره مالی
 3ماهه پایانی منتهی بهسال مالی 1401/06/31سال مالی 1400/06/31سال مالی 99/06/31

سال مالی 1399

                 24,783,438             148,445,218          133,759,844        74,937,990فروش

                  (7,101,960)              (36,055,146)          (30,079,801)       (29,303,725)بهای تمام شده کالای فروش رفته

                    17,681,478                112,390,072            103,680,043        45,634,265سود )زیان( ناخالص

                     (936,385)               (2,425,418)            (2,379,499)        (2,881,185)هزینه های عمومی. اداری و تشکیلاتی

                 13,863,814              30,000,000           25,000,000        20,000,000خالص سایر درامدها )هزینه ها(ی عملیاتی

                     30,608,907              139,964,654            126,300,544         62,753,080سود )زیان( عملیاتی

                     (126,405)                  (598,743)               (598,743)           (598,743)هزینه های مالی

                   220,000                200,000            195,105خالص سایر درامدها و هزینه های غیرعملیاتی

سود )زیان( خالص عملیات در حال تداوم قبل 

از مالیات
62,349,442        125,901,801             139,585,911               30,482,502                    

                      (60,233)                  (275,821)               (248,781)           (123,202)مالیات

                 30,422,269             139,310,090          125,653,020        62,226,240سود )زیان( خالص عملیات در حال تداوم

                    30,422,269                 139,310,090            125,653,020         62,226,240سود )زیان( خالص

                               5,070                         23,218                      20,942                  10,371سود هر سهم پس از کسر مالیات

                   6,000,000                6,000,000             6,000,000          6,000,000سرمایه

%71%76%78%61حاشیه سود ناخالص
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 نرخ جهانی 

 

 :جدول مفروضات

 

 

 تحلیل حساسیت

 

 

 

314001401ماهه پایانی 99مفروضات
              290,000              260,000                   230,000دلار نیما

     1,412,307,692     1,412,307,692             453,336,659مقدار مصرف گاز خوراک )مترمکعب(

                      1.3                      1.3                           1.3نسبت گاز مصرفی به تولید آمونیاک

                      6.5                      6.0                           5.5نرخ گاز )سنت(

%30%30%30تورم

%25%25%25حقوق و دستمزد

                     220                     220                          165نرخ اوره جهانی )دلار(

%90%90%90درصد اوره حمایتی

20,942                          220,000   230,000     240,000250,000 260,000  270,000  280,000   290,000  300,000  310,000  

3                                   19,158   19,826      20,49521,163 21,831  22,499  23,167   23,835  24,504  25,172  

4                                   18,862    19,530     20,19820,866  21,535  22,203  22,871   23,539  24,207  24,875  

5                                   18,566    19,234     19,90220,570 21,238  21,907  22,575  23,243  23,911  24,579  

6                                   18,269    18,938     19,606 20,274 20,942  21,610   22,279  22,947  23,615  24,283  

7                                   17,973   18,641      19,31019,978 20,646  21,314  21,982  22,650  23,319  23,987  

8                                   17,677    18,345     19,01319,682 20,350  21,018   21,686  22,354  23,022  23,691  

9                                   17,381   18,049     18,71719,385 20,053  20,722  21,390   22,058  22,726  23,394  

10                                 17,085   17,753     18,42119,089 19,757  20,425  21,094   21,762   22,430  23,098  

11                                 16,788    17,457     18,12518,793 19,461  20,129  20,797   21,466   22,134  22,802  

12                                 16,492    17,160      17,82818,497 19,165  19,833  20,501   21,169   21,837  22,506  

13                                 16,196    16,864      17,53218,200 18,869  19,537  20,205   20,873  21,541  22,209  

14                                 15,900   16,568      17,23617,904 18,572  19,241  19,909   20,577  21,245  21,913  

15                                 15,603    16,272      16,94017,608 18,276  18,944  19,612   20,281  20,949  21,617  

نرخ دلارپتروشیمی پردیس
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 روند تقسیم سود

 

 گیری نتیجه

های فروش وابسته  درصد از محصولات این شرکت صادراتی است و نرخ 15ازجمله اینکه حدود . این شرکت پتانسیل بالایی برای رشد دارد

ین خوراک همچن .شود تبع افزایش نرخ نیما موجب افزایش حاشیه سود این شرکت می به نرخ جهانی است که افزایش نرخ دلار آزاد و به

 .دهد ارزان و رو به کاهش بودن نرخ گاز طبیعی گپ بین مواد اولیه و نرخ فروش محصولات را افزایش می

که آخرین ماه از سال مالی این شرکت است، عملکرد بسیار  1311این شرکت در آخرین گزارش ماهانه خود منتهی به شهریورماه سال 

دار بودن حجم فروش  اوره صادراتی شپدیس به نسبت سایر رقبا بالاتر بود که در صورت ادامه خوبی در کارنامه خود ثبت کرد و نرخ دلاری

 .توان برای این سهم متصور بود و نرخ فعلی و نیز رو به رشد بودن اوره جهانی، آینده بسیار خوبی را می

تومانی در سال آینده،  2211د سود حدود و برآور 1311رو منتهی به شهریورماه سال  در مجمع پیشدرصدی  31با فرض تقسیم سود 

 .دارد که نشان از ارزنده بودن سهم دارد 5حدود  Eبر  Pاین شرکت 

9495969798سود

                  2,080               1,700          456       1,096       1,480سود هر سهم

                  3,918               2,345          541       1,244       1,750 سود نقدی

%53%72%84%88%85درصد تقسیم


